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산업별 지수Hurst 평균수익률

제지인쇄 造紙印刷（ ） 0.60 0.086* 1.886

농림목어 農林牧漁（ ） 0.58 0.134 1.459

운반물류 運輸物流（ ） 0.57 0.113 1.180

석탄석유 煤炭石油（ ） 0.57 0.110 1.114

화학공업과 섬유(化工化纖） 0.57 0.108 1.249

기타 其他（ ） 0.56 0.104 1.100

비철금속 有色金屬（ ） 0.55 0.105 0.944

기계 機械（ ） 0.54 0.118 1.309

관광업 旅遊酒店（ ） 0.54 0.107 1.058

전자정보 電子信息（ ） 0.54 0.073 0.760

공수공기 供水供氣（ ） 0.54 0.103 1.074

부동산 房地（ ）產 0.54 0.133 1.805

컴퓨터 計算機（ ） 0.53 0.148* 1.678

무역(外貿） 0.52 0.149 1.367

은행 銀行（ ） 0.51 0.128 1.366

통신(通信） 0.51 0.098 1.106

공정건설 工程建築（ ） 0.51 0.099 1.176

방직복장 紡織服裝（ ） 0.50 0.134 1.382

의약 醫藥（ ） 0.50 0.149* 1.818

철강 鋼鐵（ ） 0.50 0.105* 1.738

전력 電力（ ） 0.50 0.087 1.047

건축자재 建材（ ） 0.49 0.158* 1.676

상업체인 商業連鎖（ ） 0.48 0.112 1.370

전기 電器（ ） 0.47 0.147* 1.665

양조식품 釀酒食品（ ） 0.44 0.130* 1.638
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주식수익률

대신 주식수익률의 값은 장기기억의 순환주기 길이 일 의 부근에 음 의Hurst (100 ) (-)

값으로 나타났고 값은 유의수준에서 통계적으로 유의함을 보였다 둘째, t 5% . ,



- 49 -

일과 일 경우에t-1 t-22

도 통계적으로 유의하게 나타났지만 값으로 볼 때는 통계적으로 더 유의하게 나타났t

다 셋째 주식수익률의 값과. , Hurst 음 의 값으로(-)

나타났다 그리고 이 결과와 주식수익률은 장기기억 특징을 지니고 있고 거래량은.

단기기억 특징이 있는 것과 일치한다.
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