
2011년 8월

경영학 석사학위 논문

산업별 지수수익률 간의 

선도관계에 관한 실증적 연구

   조 선 대 학 교  경 영 대 학 원

  경 영 학 과   석 사 과 정

  이       경



산업별 지수수익률 간의 

선도관계에 관한 실증적 연구

An Empirical Study on the Lead-lag Relation 

between the Industrial Index Returns

2011년  월 

조 선 대 학 교  경 영 대 학 원

경 영 학 과   석 사 과 정

  이        경

[UCI]I804:24011-200000241968



산업별 지수수익률 간의 

선도관계에 관한 실증적 연구





목   차





표 목 차



ABSTRACT



Ⅰ. 서   론

1. 연구의 필요성





2. 연구의 목적



3. 연구의 내용



4. 연구의 구성



1. 국외 주식시장 간의 선도관계 연구







2. 국내 주식시장 간의 선도관계 연구







3. 주식시장 포트폴리오 간의 선도관계 연구





1. 단위근 검증법
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2. 기초통계량 분석결과

<표 1> 기초통계량 분석결과
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Ⅴ. 실증적 분석결과

1. 단위근 검증결과



<표 2> 산업별 지수수익률에 대한 단위근 검증결과



2. Granger 인과관계 분석결과























<표 3> 산업별 지수수익률 간의 Granger 인과관계 검증결과























3. 산업별 선행-후행성 관계분석



<표4> 산업별 지수수익률 간의 선행-후행 관계분석





<표5> 산업별 지수수익률 간의 후행-선행 관계분석
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