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주택담보대출을 담보로 하는 거래들이 하나의 풀 을 이루게 되는데 이것을 트렌치 라고

부른다 의 신용등급을 갖는 시니어트렌치 부터 지불받을 권리의 우선순위가 생긴

다 각각 원하는 이자율 만기에 맞춰 트렌치의 거래가 가능하다 이렇게 증권화된 상품들이 증가하면

서 위험을 헷지 하기 위해 신용부도스와프 를 함께 구매하게 된다 그러나 잘 알려진

와 같이 위험을 견딜 능력이 부족한 경우 파산은 불가피하게 된다
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많은 경제학자들은 금융기관들은 노드들을 구성하고 그 노드들 사이의 연결성은 은행들의 금융간 의

존성을 나타내는 복잡한 네트워크들로서 간주하고 이와 관련된 연구들이 진행되었다
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No Industry Mean(%) St. dev Skewness Kurtosis 통계량J-B

1
Food/beverage

0.036 0.015 -0.440 8.508 5020.09
***

음식료품( )

2
Textiles/clothing

0.004 0.017 -0.636 9.668 7435.94***
섬유 및 의복( )

3
Wood/paper

-0.001 0.018 -0.963 10.589 9891.58***
종이 및 목재( )

4 화학Chemicals( ) 0.044 0.017 -0.452 6.944 2642.63
***

5 의약품Medicine( ) 0.051 0.018 -0.466 11.438 11629.51
***

6
Nonferrous metals/

0.032 0.018 -0.557 8.466 5021.36
***

비금속광물minerals( )

7
Steel/metal

0.025 0.021 -0.164 7.909 3906.92***
철강 및 금속( )

8 기계Machine( ) 0.012 0.023 -0.583 8.959 5949.18
***

9
Electrical/electronics

전기 및 전자( )
0.016 0.022 -0.172 7.717 3610.34***

10
Medical precision

0.022 0.029 -0.166 5.740 1229.38
***

의료 정밀( )

11
Transport equipment

0.043 0.022 -0.351 7.568 3446.40
***

운수 장비( )

12 유통업Distribution( ) 0.015 0.019 -0.425 8.948 5825.94
***

13
Electro gas

0.009 0.018 -0.114 7.807 3737.99
***

전기 가스( )

14 건설업Building( ) 0.004 0.025 -0.171 8.492 4885.85
***

15
Transit warehouse

0.02 0.023 -0.363 7.255 3006.52***
운수창고( )

16
Communication

-0.028 0.018 -0.173 9.483 6801.02
***

통신업( )

17
Financial business

0.006 0.021 -0.060 8.619 5098.23
***

금융업( )

18 은행Banking( ) 0.007 0.023 0.058 7.914 3898.23***

19 증권Securities( ) -0.004 0.028 0.049 7.556 3351.72
***

20 보험Insurance( ) 0.043 0.022 -0.008 8.005 4042.19
***

21 서비스업Service( ) 0.004 0.018 -0.716 10.584 9612.69***

22
Manufacturing

0.028 0.017 -0.465 8.635 5264.50
***

제조업( )


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　 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

1 1 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　

2 0.5 1 　 　 　 　 　 　 　 　 　 　

3 0.68 0.53 1 　 　 　 　 　 　 　 　 　

4 0.86 0.37 0.5 1 　 　 　 　 　 　 　 　

5 0.91 0.42 0.77 0.81 1 　 　 　 　 　 　 　

6 0.66 0.32 0.67 0.42 0.7 1 　 　 　 　 　 　

7 0.7 0.17 0.56 0.88 0.78 0.36 1 　 　 　 　 　

8 0.56 0.09 0.64 0.71 0.72 0.38 0.92 1 　 　 　 　

9 0.92 0.35 0.54 0.88 0.79 0.45 0.73 0.55 1 　 　 　

10 0.84 0.44 0.63 0.87 0.85 0.43 0.84 0.69 0.86 1 　 　

11 0.81 0.28 0.45 0.96 0.72 0.29 0.86 0.71 0.88 0.81 1 　

12 0.87 0.38 0.76 0.9 0.88 0.56 0.9 0.85 0.83 0.86 0.88 1

13 0.77 0.43 0.85 0.55 0.83 0.7 0.6 0.61 0.63 0.7 0.48 0.76 1 　 　 　 　 　

14 0.43 0.05 0.7 0.51 0.64 0.44 0.78 0.93 0.36 0.52 0.51 0.75 0.65 1 　 　 　 　

15 0.68 0.14 0.63 0.83 0.78 0.45 0.96 0.96 0.68 0.77 0.8 0.9 0.65 0.85 1 　 　 　

16 -0.29 0.44 0.14 -0.42 -0.29 -0.17 -0.42 -0.34 -0.34 -0.22 -0.45 -0.32 0.01 -0.23 -0.39 1 　 　

17 0.62 0.19 0.8 0.63 0.76 0.55 0.81 0.87 0.57 0.67 0.63 0.87 0.77 0.91 0.85 -0.27 1 　

18 0.49 0.04 0.66 0.56 0.62 0.47 0.74 0.78 0.49 0.57 0.56 0.78 0.66 0.83 0.77 -0.35 0.95 1

19 0.37 0.19 0.73 0.44 0.62 0.44 0.71 0.86 0.29 0.51 0.39 0.68 0.63 0.93 0.78 -0.08 0.88 0.78 1 　 　 　

20 0.83 0.26 0.68 0.86 0.9 0.52 0.94 0.88 0.8 0.87 0.83 0.94 0.75 0.77 0.93 -0.4 0.86 0.75 0.71 1 　 　

21 0.89 0.61 0.69 0.91 0.83 0.48 0.79 0.66 0.87 0.9 0.86 0.9 0.71 0.5 0.76 -0.08 0.64 0.51 0.48 0.82 1 　

22 0.9 0.34 0.57 0.98 0.84 0.44 0.88 0.73 0.95 0.9 0.97 0.93 0.63 0.54 0.83 -0.41 0.68 0.59 0.45 0.9 0.92 1
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Beta t-value

2002 0.014*** 15.384

2003 0.021*** 60.790

2004 0.008*** 22.139

2005 0.030*** 24.281

2006 0.011*** 21.503

2007 0.010*** 16.124

2008 0.054*** 25.202

2009 0.056*** 68.670

2010 0.016*** 51.505

2011 0.014*** 54.401

2012 0.012*** 80.995

2013 0.005*** 10.669

2014 0.003*** 40.036
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　 Mean Median Min Max Std. dev Skewness Kurtosis

2001 0.001 0.001 -0.128 0.068 0.022 -0.773 8.138

2002 0.000 0.001 -0.074 0.074 0.020 -0.172 3.705

2003 0.001 0.002 -0.046 0.049 0.016 -0.059 3.616

2004 0.000 0.001 -0.059 0.047 0.015 -0.514 4.609

2005 0.002 0.002 -0.028 0.030 0.010 -0.248 3.372

2006 0.000 0.001 -0.035 0.034 0.012 -0.460 3.697

2007 0.001 0.002 -0.072 0.055 0.015 -0.697 6.409

2008 -0.002 0.000 -0.112 0.113 0.025 -0.304 7.386

2009 0.002 0.002 -0.062 0.057 0.016 -0.391 4.830

2010 0.001 0.001 -0.031 0.021 0.009 -0.549 3.670

2011 0.000 0.000 -0.064 0.049 0.017 -0.368 4.553

2012 0.000 0.000 -0.035 0.029 0.010 -0.082 4.068

2013 0.000 0.000 -0.020 0.029 0.008 0.247 3.947

2014 0.000 0.000 -0.022 0.018 0.006 -0.202 3.573
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